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Wir diirfen Weltmeister bleiben

Aufgrund ihrer Exportabhingigkeit werden Rufe nach einem neuen Geschiftsmodell fiir die deutsche Wirtschaft
laut. Doch der Handelstiberschuss ist weder aulergewdhnlich, noch muss er korrigiert werden VON VOLKER NITSCH

iiber die mittelfristigen Wachs-

tumsperspektiven der deut-
schen Wirtschaft wird gelegentlich
die Befiirchtung gedulert,
Deutschland werde noch jahre-
lang durch den Abbau weltweiter
Ungleichgewichte belastet. Die Ar-
gumentation der Anhénger dieser
Theselautet: Linder, diein der Ver-
gangenheit aufgrund ihrer starken
Nachfrage nach ausldndischen
Produkten teils erhebliche Leis-
tungsbilanzdefizite aufgebaut ha-
ben, seien nunmehr gezwungen,
diese Verschuldungspositionen zu
korrigieren. Dadurch wiirden auch
die Absatzmdéglichkeiten der deut-
schen Exportwirtschaft erheblich
eingeschrankt. Damit einher geht
auch die Frage, was die Wirt-
schaftspolitik tun kann, um einen
solchen Nachfrageausfall aus dem
Ausland zu kompensieren.

Richtig ist, dass in einigen Lin-
dern die Nachfrage nach deut-
schen Erzeugnissen deutlich und
voraussichtlich wohl auch langer-
fristig zuriickgehen wird. Das ist
dort der Fall, wo die zuvor erzielten
Vermogenszuwéchse vor allern auf
Preisblasen - insbesondere auf
dem Immobilienmarkt — basier-
ten. So ist es nicht {iberraschend,
dass der Exportriickgang in die
USA, nach Grofibritannien, Spa-
nien und Irland zuletzt besonders
stark ausgepragt war.

Gleichwohl gilt es, bei einer Ab-
schdtzung der weiteren Exportper-
spektiven fiir die deutsche Wirt-
schaft zumindest drei Faktoren im
Auge zu behalten.

Erstens:  Aufenhandelsbezie-
hungen entwickeln sich auferor-
dentlich dynamisch. Empirische

In der aktuellen Diskussion

-geringes

Untersuchungen zeigen, dass die
iiberwiegende Mehrzahl der Au-
Renhandelsgeschifte ein relativ
Transaktionsvolumen
und eine ,Lebensdauer” von nur
etwa zwei bis drei Jahren aufwei-
sen. Sobald man also von einigen
grolvolumigen, die Auflenhan-
delsstruktur prigenden Geschif-
ten absieht, zeigt sich im Detail
eine enorme Flexibilitit und An-
passungsfihigkeit, mit der sich
Exporteure auf neue Gegebenhei-
ten einstellen. Dies betrifft sowohl
die Bandbreite der exportierten
Produkte als auch die
geografische Struktur
der Abnehmerlédnder.

Zweitens: Vor die-
sem Hintergrund ist
auch die Riickfithrung
der Leistungsbilanz-
defizite in einzelnen
Lindern nicht not-
wendigerweise mit ei-
ner Korrektur des deutschen Leis-
tungsbilanziiberschusses verbun-
den. Vielmehr hat die Vergangen-
heit gezeigt, dass Nachfragertick-
ginge bei einzelnen Abnehmern
oftmals durch Nachfragezuwichse
aus anderen Lindern mehr als
kompensiert werden kénnen. Wei-
teres Potenzial fiir Exportgeschifte
bietet sich beispielsweise in den
Schwellenldndern — und hier ins-
besondere bei einigen mittelgro-
Ben Lindern, die erst jetzt ver-
starkt an der internationalen Ar-
beitsteilung partizipieren. Auch
gibt es weiter gute Exportperspek-

tiven in Mittel- und Osteuropa, wo

sich der Aufholprozess perspek-
tivisch fortsetzen diirfte.

Drittens: Die aktuelle deutsche
AuRenhandelsposition ist keines-

Nach der Krise
wird der AuBBen-
. handel wieder
zum Wachstum
beitragen

falls so aullergewdhnlich, wie die
Kritiker nahelegen. Die Verdopp-
lung der Ausfuhren innerhalb des
zurtickliegenden Jahrzehnts be-
wegt sich im Rahmen fritherer
Zuwichse. Vor diesem Hinter-
grund scheinen Befiirchtungen
wenig plausibel, dass nach einer
vermeintlich iiberproportionalen
Ausweitung der deutschen Ex-
porttétigkeit in den vergangenen
Jahren nunmehr eine linger an-
dauernde Phase der Konsolidie-
rung erforderlich sei.

Auch wird der Leistungsbilanz-
iiberschuss gemessen
am Bruttoinlandspro-
dukt (64 Prozent im
Jahr 2008) innerhalb
der Industriestaaten-
organisation OECD
noch von einigen
Lindern tbertroffen.
Darunter sind die
Niederlande, Schwe-
den und die Schweiz. Eine Kor-
rektur der deutschen Aufenhan-
delsposition im Sinne eines Ab-
baus von Ungleichgewichten in
der Weltwirtschaft ist damit - trotz
der in den vergangenen Jahren
deutlich gestiegenen Uberschiis-
se —keineswegs unmittelbar zwin-
gend.

Fir die Wirtschaftspolitik
kommt es im aktuellen ékonomi-
schen Umfeld in erster Linie da-
rauf an, deutschen Unternehmen
die bestmoglichen Voraussetzun-
gen fiir Exportaktivititen zu bie-
ten. Vordringlich ist in diesem Zu-
sammenhang, den Banken- und
Finanzsektor zu stabilisieren, um
zum Beispiel die Verfiigbarkeit von
Handelskrediten sicherzustellen.
Ein Teil des dramatischen Ein-

bruchs im Welthandel im zuriick-
liegenden Halbjahr erklirt sich
auch daraus, dass sich die Bedin-
gungen fiir Exportfinanzierungen
aufgrund der Risikoscheu von
Kreditgebern in erheblichem MaR
verschlechtert haben.

Zudem gilt es fiir die Politik, den
derzeit weltweit zunehmenden
protektionistischen Tendenzen zu
begegnen. Zahlreiche Regierun-
gen versuchen ungeachtet offiziel-
ler Gipfelerkldrungen, die den Pro-
tektionismus verdammen, die Fol-
gen der Krise fiir die nationale
Wirtschaft kurzfristig durch eine
Abschirmung des einheimischen
Marktes zu mildemn, beispiels-
weise mithilfe von Importbe-
schrinkungen. Dabei muss aller-
dings allen Beteiligten klar sein,
dass durch solche Maffnahmen die
Liberalisierungsfortschritte  der
vergangenen Jahre leichtfertig und
nachhaltig aufs Spiel gesetzt wer-
den - nicht zuletzt innerhalb des
gemeinsamen Binnenmarkts der
Europdischen Union.

SchlieBlich miissen die Rah-
menbedingungen fiir die Wirt-
schaft so ausgestaltet sein, dass es
innovativen Unternehmen auch
weiterhin mdglich ist, auf dem
Weltmarkt erfolgreich zu sein.
Dazu gehort beispielsweise das
Ziel, Verwerfungen auf den Devi-
senmérkten zu vermeiden. Sind
diese Bedingungen erfiillt, wird
der deutsche Aufenhandel bei
einer Erholung der Weltwirtschaft
auch wieder positive Wachstums-
beitrége liefern.
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